
DES RÉSULTATS EN PROGRESSION ET UNE STRATÉGIE
DE DIVERSIFICATION EN PLEINE CONCRÉTISATION

COMPTES CONSOLIDÉS EN MDH (*)

Chiffres cumulés 30 septembre 2026 30 septembre 2025 Variation en valeur Variation en %
Chiffre d’affaires 7 999 7 957 +42 +0,5%
EBITDA 2 473 2 415 +58 +2,4%
Résultat d’exploitation 1 850 1 829 +21 +1,2%
Résultat financier -237 -303 +66 +21,6%
Résultat net consolidé 930 885 +45 +5,1%

Résultat net – Part du groupe 723 681 +42 +6,1%
Intérêts minoritaires 207 203 +4 +2,2%
Investissements 643 225 +418 >100%
Endettement net 5 389 5 852 -463 -7,9%
Chiffres trimestriels T3 2026 T3 2025 Variation en valeur Variation en %
Chiffre d’affaires 2 911 2 578 +333 +12,9%
Investissements 128 15 +113 >100%

(*) Au 30  septembre  2026, les comptes de JLEC  5&6 pris en compte pour la consolidation correspondent à l’arrêté du 1er octobre 2025 au 30  juin  2026, conformément aux méthodes de consolidation adoptées par le groupe
TAQA Morocco

TAQA Morocco publie ses résultats trimestriels dans un contexte international marqué par des évolutions contrastées des marchés de l’énergie et des devises. Au niveau national, le
Royaume poursuit sa transition énergétique, portée par un cycle d’investissement structurant à l’horizon 2030, visant notamment le développement des capacités de production
d’énergie renouvelable et de dessalement, ainsi que le renforcement des infrastructures de transport d’électricité et d’eau. Dans ce contexte, TAQA  Morocco confirme son rôle
stratégique dans la sécurisation de l’approvisionnement électrique du Royaume, en contribuant à hauteur de plus de 30% à la demande nationale d’électricité, tout en accompagnant
activement les ambitions du Maroc en matière de transition énergétique.

UNE PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE RÉSILIENTE ET DES RÉSULTATS EN
PROGRESSION

À fin  septembre  2026, le taux de disponibilité global des Unités  1  à  6 ressort à 89,3%
contre 91,9% à fin  septembre  2025. Cette évolution reflète la réalisation d’une révision
mineure planifiée de 25 jours au niveau de l’Unité  3 ainsi que des inspections
programmées au niveau des autres Unités (1, 2, 5 et 6). Sur le seul troisième trimestre, il
s’établit à 94,7%, contre 92,5% au T3 2025.

Sur les neuf premiers mois de l’année 2026, le chiffre d’affaires consolidé de
TAQA Morocco s’établit à 7 999 MDH, en légère hausse par rapport à fin septembre 2025
(7 957 MDH).

Le résultat d’exploitation s’élève à 1 850 MDH, contre 1 829 MDH à fin septembre 2025,
soit une progression de 1,2%, témoignant de la résilience de la performance
opérationnelle du groupe.

Le résultat net consolidé enregistre une hausse de 5,1% pour atteindre 930 MDH, tandis
que le résultat net Part du groupe progresse de 6,1% à 723 MDH.

Au titre du troisième trimestre 2026, le chiffre d’affaires consolidé s’établit à 2 911 MDH,
contre 2  578  MDH au troisième trimestre 2025, affichant une croissance de 12,9%,
principalement du fait de la hausse des frais d’énergie consécutive à la hausse du prix du
charbon sur le marché international.

UNE STRUCTURE FINANCIÈRE MAÎTRISÉE ET UNE DYNAMIQUE
D’INVESTISSEMENT SOUTENUE

TAQA Morocco poursuit le renforcement de sa structure financière, avec un endettement
net consolidé qui s’établit à 5 389 MDH au 30 septembre 2026, en baisse de 463 MDH
par rapport au 30 septembre 2025. Cette évolution reflète la gestion rigoureuse des flux
de trésorerie du groupe, ainsi que le respect du calendrier de remboursement de ses
dettes de financement.

Parallèlement, le groupe a réalisé 128  MDH d’investissements au cours du troisième
trimestre 2026, contre 15  MDH à la même période de l’année précédente. Cette
progression témoigne de la montée en puissance des investissements engagés dans le
cadre de la stratégie de diversification et de développement du groupe.

LA STRUCTURATION DU GROUPE AUTOUR D’UN MODÈLE MULTI-MÉTIERS

Dans le cadre de sa transformation stratégique et de son évolution progressive d’un
modèle historiquement mono-actif vers un modèle multi-métiers, TAQA Morocco poursuit
la mise en œuvre de sa réorganisation à travers une structuration de ses activités au sein
de filiales dédiées.

Cette réorganisation, dont le principe a été approuvé par le Conseil de Surveillance le
17  juillet  2026, se traduit, dans une première étape actuellement en cours de mise en
œuvre, par le regroupement de certains droits, obligations et actifs relatifs aux

Unités  1  à  4 de la centrale thermique de Jorf Lasfar au sein de Jorf Lasfar Energy
Company 1-4 (JLEC 1-4), filiale détenue à 100 % par TAQA Morocco.

Dans ce cadre, le transfert à JLEC  1-4 de l’emprunt obligataire d’un montant de
2,7  milliards  de  dirhams a été approuvé à l’unanimité par l’Assemblée Générale des
obligataires, réunie le 26 octobre 2026.

Cette dynamique de réorganisation s’accompagne également de la création de quatre
nouvelles sociétés de projet (SPV) en 2026 détenues chacune à hauteur de 42,5% par le
groupe et intégrées pour la première fois dans le périmètre de consolidation au
30 septembre 2026 :

Cette structuration vise à accompagner le développement du portefeuille multi-technologies
et multi-actifs du groupe.

DÉVELOPPEMENT DES ÉNERGIES RENOUVELABLES ET RENFORCEMENT DES
ENGAGEMENTS ESG

Dans le prolongement de sa stratégie de diversification, TAQA  Morocco a réalisé le
premier financement vert de son histoire, destiné au développement de la première
phase du parc éolien de Boujmil, d’une capacité de 96  MW, représentant un
investissement d’environ 1,3 milliard de dirhams. Cette opération traduit la concrétisation
des ambitions du groupe dans le développement des énergies renouvelables et le
renforcement progressif de son portefeuille d’infrastructures énergétiques bas carbone.

En parallèle, TAQA Morocco poursuit le renforcement de sa démarche ESG, en intégrant
progressivement les enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance au cœur de sa
stratégie et de ses activités. Cette démarche s’inscrit dans une dynamique d’amélioration
continue de sa performance extra-financière, illustrée notamment par le renouvellement
de son intégration au sein de l’indice MASI ESG en 2026. TAQA Morocco entend ainsi
poursuivre ses efforts en matière de développement durable, de transparence et de
responsabilité sociétale.

À propos de TAQA Morocco (BVC:TQM)

Créée en 1997, TAQA Morocco est le fruit de la volonté du Royaume du Maroc de renforcer son mix énergétique pour se doter des
ressources nécessaires à son industrialisation et son essor économique. Acteur majeur au Royaume du Maroc et diversifié dans
les secteurs de la production des énergies renouvelables, bas carbone, d’hydrogène vert et de dessalement, ainsi que dans les
réseaux de transport d’eau et d’électricité. Cotée à la Bourse de Casablanca depuis décembre 2013, TAQA Morocco a l’ambition
d’accompagner la stratégie bas carbone du mix énergétique marocain et de soutenir le plan national de l’eau
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COMMUNIQUÉ DE PRESSE DES INDICATEURS DU TROISIÈME TRIMESTRE 2026 CASABLANCA, LE 12 NOVEMBRE 2026

Une performance opérationnelle et financière résiliente, avec un résultat net Part du groupe en progression de 6,1% ;

Une structure financière renforcée, avec un endettement net consolidé en baisse de 463 MDH à 5 389 MDH, parallèlement à une progression des
investissements, qui atteignent 643 MDH à fin septembre 2026 contre 225 MDH un an auparavant ;

Une stratégie de diversification en pleine concrétisation, portée par la réorganisation du groupe autour d’un modèle multi-métiers et la réalisation
de son premier financement vert pour le projet éolien de Boujmil (96 MW) ;

Un engagement ESG renforcé, marqué par la reconduction de la présence de TAQA Morocco au sein de l’indice MASI ESG en 2026, témoignant de
l’intégration progressive des enjeux de développement durable dans sa stratégie et ses activités.

Tahaddart Energy Company 2&3 : dédiée au développement, construction et
exploitation de centrales à cycle combiné fonctionnant au gaz naturel, ainsi que des
gazoducs associés ;

/

Lamsid Green Energy Company : dédiée au développement, construction et
exploitation de centrales de production d’électricité à partir d’énergies renouvelables,
notamment éolienne et solaire, et commercialisation de l’électricité produite ;

/

Oriental Desalination Company : dédiée au développement, construction et
exploitation d’une unité de dessalement d’eau de mer et d’installations de production
d’électricité renouvelable associées, situées dans la commune d’Al Barkanyene
(province de Nador, région de l’Oriental) ;

/

Tanger Desalination Company : dédiée au développement, construction et exploitation
d’une unité de dessalement d’eau de mer et d’installations de production d’électricité
renouvelable associées, situées à Tanger.

/


