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CASABLANCA, LE 14 NOVEMBRE 2025

PERFORMANCE INDUSTRIELLE ROBUSTE
ET DYNAMIQUE D’INVESTISSEMENT RENFORCEE

» Taux de disponibilité global de 91,9%, soutenu par une réalisation rigoureuse du plan de maintenance
» Investissements en hausse & 225 MDH et exécution de la stratégie de diversification vers les énergies bas carbone

COMPTES CONSOLIDES EN MDH

Chiffres cumulés 30 septembre 2025 30 septembre 2024 Variation en valeur Variation en %
Chiffre d'affaires 7957 8134 -176 -2,2%
EBITDA 2415 2590 -175 -6,7%
Résultat d'exploitation 1829 1987 -158 -7,9%
Résultat financier -303 -332 28 8,5%
Résultat net (*) 885 997 -112 -11,3%
Résultat net - Part du Groupe 681 756 -75 -9,9%
Intéréts minoritaires 203 241 -38 -15,6%
Investissements (*) 225 164 61 371%
Endettement net (*) 58562 4649 1202 25,9%
Chiffres trimestriels T3 2025 T3 2024 Variation en valeur Variation en %
Chiffre d'affaires 2578 2483 95 3,8%
Investissements 15 93 -78 -83,7%

(*) Au 30 septembre 2025, les comptes de JLEC 5&6 pris en compte pour la consolidation correspondent a l'arrété du 1 octobre 2024 au 30 juin 2025, conformément aux méthodes de consolidation adoptées par le Groupe TAQA Morocco.

PERFORMANCES OPERATIONNELLES SOLIDES GRACE AU PILOTAGE DU PLAN DE MAINTENANCE

Le déploiement du plan de maintenance de TAQA Morocco a fin septembre 2025 s'est traduit par la réalisation d'une révision mineure de I'Unité 6
(25 jours), ainsi que par des inspections sur les Unités 1,3,4 et 5. Dans ce contexte, le taux de disponibilité global s'est établi a 91,9%, contre 92,7%
sur laméme période en 2024. Sur le seul troisieme trimestre 2025, le taux de disponibilité global s'éleve a 92,5%, en amélioration par rapport a 89,8%
enregistré au troisieme trimestre 2024.

EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES EN LIGNE AVEC LA TENDANCE DES PRIX DU CHARBON ET DE LA PARITE USD/MAD

Au 30 septembre 2025, le chiffre d'affaires consolidé de TAQA Morocco s'établit a 7 957 MDH, en Iégére baisse par rapport a la méme période en
2024. Cette évolution est principalement expliquée par la bonne performance opérationnelle des Unités 1 a 6 tenant compte de la réalisation de la
révision mineure de I'Unité 6, la diminution des frais d'énergie consécutive a la baisse du prix du charbon sur le marché international ainsi que I'impact
défavorable de la parité USD/MAD. Sur le seul troisieme trimestre 2025, le chiffre d'affaires consolidé ressort en progression a 2 578 MDH contre
2 483 MDH au troisieme trimestre 2024, soutenu par un niveau de disponibilité plus élevé et une performance opérationnelle solide sur la période.

Dans ce contexte, le résultat d'exploitation ressort a 1 829 MDH, comparé a 1 987 MDH au 30 septembre 2024 et le résultat net part du Groupe
s'éleve a 681 MDH, contre 756 MDH en 2024.

INVESTISSEMENTS EN FORTE PROGRESSION ET EVOLUTION MAITRISEE DE L'ENDETTEMENT NET

Auterme du troisieme trimestre 2025, TAQA Morocco a réalisé des investissements a hauteur de 225 MDH, en hausse par rapport a laméme période
en 2024. Ces investissements concernent principalement le rachat de la société TAQA Morocco Wind Corporation (TMWC), la révision mineure
planifiée de I'Unité 6, ainsi que divers projets liés a I'exploitation et a la maintenance des Unités.

L'endettement net du Groupe s'établit a 5 852 MDH, contre 4 649 MDH au 30 septembre 2024, en ligne avec les flux de trésorerie générés et les
remboursements de dettes effectués au cours de la période.

EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Dans le cadre de sa stratégie de développement, la Société TAQA Morocco Green Energy (TMGE), filiale a 100% de TAQA Morocco, ayant pour objet
de porter les projets dans les énergies bas carbone, a racheté au cours du premier semestre 2025 la Société TAQA Morocco Wind Corporation
(TMWC) qui développe un projet de ferme éolienne au Nord du Royaume pour une capacité installée de 144 MW.

PERSPECTIVES

TAQA Morocco poursuit I'exécution de sa stratégie de diversification qui vise une capacité projetée a 2030 de 8 696 MW comprenant jusqu’a 1 800 MW
de nouvelles capacités de production d'électricité flexibles et bas carbone, 4 840 MW de capacités renouvelables, 900 millions de m® de dessalement
d'eau de mer, une infrastructure de transport de I'eau de 800 millions de m® et 1 400 km d'infrastructures électriques permettant le transport de
3 000 MW dénergie verte.
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ressources nécessaires a son industrialisation et son essor économique. Acteur majeur au Royaume du Maroc et diversifié dans
les secteurs de la production des énergies renouvelables, bas carbone, d’hydrogéne vert et de dessalement, ainsi que dans les
réseaux de transport d’eau et d'électricité. TAOA Morocco contribue actuellement & 34% de la demande nationale d'électricite Contact : finance@tagamorocco.ma
pour 17% de la capacité installée. Cotée a la Bourse de Casablanca depuis décembre 2013, TAQA Morocco a I'ambition Retrouvez ce communiqué sur
d'accompagner la stratégie bas carbone du mix énergétique marocain et de soutenir le plan national de I'eau. https:/ /www.taq ma/fr/investi s/ iq t-comptes




