TAQA MOROCCO S.A

Socicté anonyme & directoire et 4 conseil de surveillance su capital de 2.358,854.200 dirhams
Sitge social : El Jadida, Commune Moulay Abdellsh, Route Régionale 301, PK 23, Centrale
[bermique de Jort Tastar
Repistre du Commerce d’El Jadida n®2145

STATUTS

Mise & jour des Statuts suite anx résolutions adoptées par I"Assemblée Gengl
Fxtraovdinaire en date du 28 avril 2017 en vue de leor mise en harmonie IWL; 3
n°17-95 pelative aux sociétés anonymes telle gue modifiée ef complétie —

TITRE 1
FORME - DENOMINATION SOCIALE
SIEGE SOCIAL - OBJET SOCIAL - DUREE

Article 1 - Forme

Auix termes d'un acte sous seing privé en date du 24 décembre 1996, enregistré le & janvier 1997 sous
les mentions © RE 4941 OR 293234/4304 QCE E1TB/2411, il & éé formé entre les propridtaires des
actions crées & cotte ooccasion of de toutes celles qui le seraient ulicricurement une société cn
commandite par actions {ln « Société »),

L'assemblée pénérale extracrdinaire, en date du 16 mars 2009, a transformé la Socicte en une soietd
anonyme & directoire et i conseil de surveillance,

Conformément a Uaticle 7 de In Loi, la transformation de la Société en une socidté anoayme
n'entrafne pas la création d'une personne morale nouvelle.

L Société est one sociétd faisant appel public @ I"épargne, régie pir les lois et réglements en vigueur
ot notamment par b loi 17-95 promulgoée par le dahir n® 1-96-124 du 30 apdt 1996, telle que modifiée
et complétée par la loi n"20-05 du 23 mai 2008 ot la loi n*78-12 du 29 juillet 201 5 {la «Laois), par le
dahir portant loi 1°1-93-212 du 21 septembre 1993 relatif au Conseil Déontologique des Valeurs
Mabilidres et aux informations exipées des personnes morales faisant appel public & I'épargne, tel que
modifié et complété, el loul aufre texte qui régira les personnes morales faisant sppel public 4
I"épargne ainsi que par bes présents statuts (bes « Staiuls o),

Acrticle 2 - Dénomination sociale
La Société a pour dénomination sociale | « TAQA MOROCCO. » 5.A.

Les eies of documents émanant de la Société ot destings aux tiers, notamment, les lettres, factures,
annonces of publications diverses doivent indiquer ln dénomination socisle, précédée ou suivie
immédiatement et lisibloment de In mention «Scciélé anonyme & Directoire et 4 Conseil de
Surveillance », de 'énonciation du montant du capitsl social, du siége social ot du numéro
d'immatriculation nu Registre du Commerce. ‘é"‘-



Article 3 - Sidge social

Le siépe social de ln Sociéle est fixé 4 Bl Jadida, Commune Moulay Abdellah Route Régionale 301,
PE 23, Centrale Thermique de Jor! Lislar,

Il peut éire iransféré en tout autre endroit de la méme préfecture ou provinee par une simple décision
du Conseil de Surveillance, sous réserve de ratification de cette décision par o plus prochaine
Assemblée Ciéncrale Extraordinaire, et partout ailleurs dans e Royamme du Maroc, en vertu d'une
décision de 1" Assemhblée Geénérale Extraordinaire des actionnaires,

Lars d'an translert de sigge social décidé par ke Conscll de Surveiilance, celui-ci est autorisé & modifier
rmmédiatedient les Sialuls en conséquence.

Article 4 — Ohjet
L Société continue d*avoir pour objet :

* La construction, I'exploitation, la gestion e la muointensnce de Centrales Electrigues,
notamment les Unités 1, 2, 3 et 4 de In Contrale Electrique de Jorf Lasfar et autres OuYImges
CONeNes,

*  La réalisation, direciement ou indirectement, de tous projets de développement, sussi bien au
Maroe qu’s ["étranger, dans les domaines de la production d*électricité, 4 partir notamment du
charbon, du gav. et des énergies renouvelables, et de la production d'eau,

¢ Toute opération d'import /[ export de tous produits, matiére premidre, combustibles,
équipements ef matériel, affrétement de navires et vaisseaus, d*aéronefs, de trains et de tout
autre mode de transport,

* Toulz opération portuaire, notemment, de chargement/ déchargement, stockage, lamanage,
transport, gestion, maintenance, efe., ¥ compris celles dovant 8tre effecinées nu Porl de Jorl
Laxfar,

= [, plus généralement, toutes opérations commerciales, financiéres, industrielles, mobilitnes et
immobiliéres se rattachant directement ou indirecicment anx objets ci-dessus ou & toul aulre
objel similnire ou connexe, ou susceptible d'en lavoriser le développement sous quelque
forme que ce soil.

Article 5 = Dunde

La dwrée de la Socicte est fixée & quatre-vingt-dix-neuf (99) aonées & compler de son immatriculation au
Registre du Commerce, sauf cas de dissolution anticipée ou de prorogation,

Article 6 - Exercice social

Chague exercice social # une durde de douze (12) mois, débutant le 1% janvier et prenant fin le
31 décembre de chague année.

TITRE 1l
CAPITAL SOCIAL - APPORTS
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Article 7 - Capital Social

Le capital social est fixé & la somme de deux milliards trois cent cinquante huit millions huil
cent vinguante-quatre mille dewx cents (2.358.854 200) dirhams. 1l est divisé en vingi-trois
millinns eing cent quatre vingt huit mille cing cent quaranie-deonx (23.588.542) actions d'une
valeur nominale de cent (100) dirhams chacune, entiérement libérées.

Les nctions formant le capital social de la Société sont toutes de méme catégorie et jouissent
des mémes droits.

Article 8 - Formation do capital social

Les sctions formant le capital social initial de la Socidic sont exclusivement représentatives d'apports
& fimeraine,

Article 9 - Modifications du cupital social

9.1  Aupgmentation du capital social

et exigibles sur Ia Sociéid, soil par incorporntion de réserves, bénéfices ou primes d'émission, soil par
apports en nature, soit encore par conversion d'obligations.

L'Assemblée Générale Extraordinaire des actiompaires, sur le mpport du Directoire, est seule
compétente powr décider une augmentution de capital social. Elle peut déléguer au Lirectoire les
pouvoirs nécessaires A effet do réaliser dans les délais prévas par la Loi, "augmentation du capital en
une ou plusieurs fois, d'en fixer les modalitds, d'en constater la réalization et de procéder il
modilication corrélative des Statuts.

Il peut étre décidé de Limiter une augmentation de capital & souscrire en numéraire au montant des
souscriptions recucillics dans les conditions prévees par la Lo,

Chacun des sctionnaires 8, proportionnellement au nombre dactions qu'il posséde, un droit
préféventiel de souscription des actions en numéraine émises pour réaliser une augmentation de capital
de In Société,

Toutefois, les setionnaires peuvent renoncer i titre individoel & leur droit préférentiel de sosseriplion
et |'Azsemblée Genérale Extraordinaire peut décider, dans les conditions prévues par la Loi e par les
Statuts, de supprimer ¢¢ droit préférenticl de souseriplion,

9.2 Héduction du capital social

La réduction du capital de la Société est astorisée cu décidée par ' Assemblée Géndrale Extraordinaire
des actionnaires qui peut déléguer au Directoire tous pouvoirs pour I réaliser. En aueun cos, elle ne
peut porter atteinte A ["égalité des actionnaires.

La réduction du capiial de In Sociéid peut 8tre réalisée soit en abaissant la valeur nominale de chague
action, soit en diminuant dans la méme proportion pour tous les actionnaires le nombre d’sctions
existmntes,

La réduction du capital social de la Société & un montant inférieur au minimum Egal ne peul &t
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décidée que sous la condition suspensive d'une augmeniation de capital destinée & amener celui-cl &
un montant au moins égal @ ce montant minimum, saul transformation de le Socidlé en une sociéld
d"wne muire forme.

Ln cas de non-respect des dispositions ci-dessus, oot intéressé peut demunder en justive ln dissolution
de la Société, Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour o il stitee au fond, li
régi larisation & eu liow,

Lorsque In réduction du capital de la Societe n'est pas motivée par des pertes, la Sociétd peut diminuer
fe nombre de ses actions en anmulant des actions schebdes 3 cet effer

9.3 Amortissement du capital social

I."mmortissement de In valenr nominale des sctions du capital de la Sociéld est effectué en vertu d’une
décision de |"Assemblée Générale Extrmordinaire des actionmiires ¢f s moven des bénéfices
distribuables.

L'smortissement ne peul ére réalisé que par voie de remboursement égal sur chague action cf
n'entraine pas de réduction de capital.

Les actions intégralement amorties sonl dites sctions de jouissance. Les actions intégralement ou

partiellement amorties perdent 4 due concurrence, le droit su premier dividende e an remboursement
de I valeur nominale, Elles conservent tous leurs autres droits.

TITRE 11l - ACTIONS

Article 10 - Formes des actions

[.es mctions revéient Ia forme nominative ou au porteur.

Les actions nominatives donnent liet & une inscription sur le registre des ieansferts, Ce registre, coté el
paraphé par le président du tribunal, est tenu au siége social et doivent y 8tre portés, dans I"ordre
chronologigue, les souscriptions et les transferts des actions de ln Société,

Le droit du titulsire résulie de la seule inseription sur ke repistre des transferis.
Article 11 - Libération des actions

En cas d angmentation de capital, les conditions de souscription et de libéoution des actions nouvelles
sont déterminées par I'Assemblée Génémie Extraordingire des actionnaires, dans le respect de la

réglementation applicable.
Article 12 - Obligations ef droits attachés anx actions

Chague acticn donne dooit & PPactionmaine, dans la eépartition des bénéfices o de 1'actif social, & une
part proportionnelle i la quotité de capital qu'clle roprésente.

La propriété d'une sction emporie de plein droit adhésion aux Statuts de la Société ninsi gu'mux
dégizgions régulidrement prises par I" Assemblée Générale dex actionnaires,

Chague fois qu'il sera nécessaire de posséder plusiours sclions pour exercer un dioil guelcongue, en
cas o "echange, de regroupement ou d attnbution de titres, lors d une augmentation ou d"une réduction
de capital, d'une fusion cu d'une autre opdration sociale, le propriftaire d’sctions en nombre inféricur
i celui requis ne peut exercer sos droits qu'd la condition de faire son affaire personnelle du
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regroupement et éventuellement, de Pachal ou de la vente du nombre d"elions péreasmines.

Les actionnaires ne sonl responsables du passif social que dans ks limite du nombre des actions qu'ils

|.es ohligations et droits attachés 4 |"sction sutvent le titre dans quelgue main qu'il pesse.

Le droit de vate aftaché aux sctions de la Société est proportionnel 4 lo quotité de capital de la Sociér
qu’elles représentent o chagque action doane droit & une (1) voix.

Le nombre des voix dont chague actionnaine dispose dans les Assemblées Géncrales peut dire limité
sous In condition que cette limitation soit imposée & towtes les actions.

La Société peut égnloment créer des actions @ dividende prioritaire sans droit de vote, larsqu’elle a
ritalisé au cours des dews (2) demiers exercices des bénéfices distribuables.

Las héritiers, créanciers, ayants droif ou autres représentants d’un actionnaire ne peuvent, sous quelque
prétexte que ce soit, requérir Mapposition des scellés sur les bicns et documents socinux de la Sociétd,
demander lo partage ou la licitation de ces biens, ni s'immiscer dans Madministration de *> 7 - 20

hﬁ’ Blatl
Article 13 - Tndivisibilité des actions ! o
l.es actions sont Indivisihles i Pégard de ln Société, \ &i
ey
Les copropriélaires indivis d’actions sont tenus de désigner leur représentant supres ddfn

parmni eux ou de choisir un mandataire unigoe ; 4 défrt d'entente, il appartient & I"indivisiite {2 pio
diligent de faire désigner par woic de justice un mandataire chargé de les rep -

copropriétaires indivis o' sctinns sont solidairement responsables des ohligntions attechées & i
d'actionnaire.

Le druit de vote attaché i ["action appartient & ["usefruitier dans los Assemblées Générales Ordinaires
des nctionnaires, et au nu-propriétaire dens les Assemblées Géndrales Extraondingires des actionnaires,
Le droit de souscriplion attaché nux actions est exercé par I'vsufruitier. Cependant, les actionnaires
peuvent convenir éntre eux de toute autre répartilion pour I'exercice du droit de vole aux Assembleées
Géndrales des sctionnaires. En ce cas, fls devront parter leur convention & ls connaissance de I
Société por lettre recommandée adressée au siége social, fa Société étant lenve de respecter eetie
convention pour toute Assemblée Générale qui se réunirait aprés I'expiration d”un délai dun (1) mois
suivant "evoi de la lottre recommandée, le cachet de la poste faisant foi de la date d"expédition.

Le dmit de communication et de consultation des documents socioux sppartient & chacun des
copropriétaives d'netions indivises, au nu-propriéiaire ot & I'usufiuitier d"actions.

Article 14 - Cession et transmisston des actions
Les actions de | Société sont librement négouinbles,

La cession des actions de la Sociéié o lien conformément 4 Ia réglementation boursiére applicable aux
transactions sur les titres inscrits & Iz cote de ln Bourse de Casablanca,

TITRE 1V
ADMINISTRATION - DIRECTION ET CONTROLE DE LA SOCIETE



Article 15 - Directoire
151  Ivzpositions pénérales

La Sociéteé est dirigée par un Directoire placé sous le contrdle d'un Conseil de Surveillance. 11 est
compoad de eing (5) membres,

Les dispositions des Statuts limitant le pouvoir de représentation de la Société 4 "égard des tiors sont
inopposables sux tiers,

Les membies du Directoire sount obligaloirement des personnes physiques qui peuvent éire choisies en
dehors des nctionnaires, méme parmi le personnel salarié de la Société.

152 Durée des fonctions des membres du Divectoire — Remplacement
Les membres do [hroctoire sonl nommés pour une durée de six {6) ans.

51 wn membre du Conseil de¢ Surveillance est nommé au Directoire, son mandat au Conseil de
Surveillance prend fin dés son entrée en fonction.

Les membres du Directoine sont rééligibles.

Les membres du Directomre penvent &ire révoqués i toul moment par I'Assemblée Générale des
nctionnaires ou par le Conseil de Surveillance, 5i In révoontion est décidée sans juste moif, elle peut
tlonner lien & dommages intéréts.

Au cas ol intéressé a conclu avec la Société un conirat de travail, ln révocation de ses fonctions de
membre do Directoire n'a pas pour effet de résilier ce conteat.

En cas de vacance, par décds ou par démission, d'un ou plusieurs sidpes de membre du Directoire, e
Conseil de Surveillance doit, dans les deux (2) mois de la vacance, soit eonvaquer une Assemblée
Lenérale Extraordingire en vue de modifier le nombre des membres du Direcloire soit pourvoir au
remplacement du poste vacant, pour ke temps qui reste & courir jusgu'au renouvellement du Directoire.
A defiil, toul intéressé peut demander au président du tribunal, staivant en référd, de procéder & cette
nomination a titre provisoire, La personne ainsi nommée peut &tre & toul moment remplacée par le
Conseil de Surveillance.

Le mode et le montant de la rémundeation de chacun des membres do Directoire sont fixés dons 1"acee
de nomination par le Conseil de Surveillance.

153 Prisident du Divectoire - Direclenrs Géndranx

Le Conseil de Surveillance confére & I"un des membres du Directoire o qualité de Président, qui
represente ln Sociélé dans ses rapports avec les tiers,

Le Conseil do Swrveillance pewl également atiribuer le méme pouvoir de représentation i un ou
plusieurs autres membres du Directoire, qui poreront alors le titre de Directeur CGiénéral,

154  Délibération

Les membres du Directoire se réunissont aussi souvent que D'intérét de la Sociéé 'exipe, sur
convocation de son Président ou de bn moitié au moins de ses membres, soit au siéee social de la
Sochelc, soil en tout autre endroit indiqeé dans la convocation, Ils peuvent étre convoqués par tous
maoyens, méme verhaloment, et en respectant un délai de huit (8) jours nu minimum ovan! la date de
tenue de la réunion du Dircetoire. En cas d'urgence, ce délai pewt &re réduit & 48 heures ou & 24
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hcures,

Aucune justification de la convocation n"est nécessaire si tous les membres du Dircctoine sont presents
o représentés, L ordre du jour peat n'6tre fixé qu’an moment de |a rédanion.

Le Président du Directoire préside les séances, Le Directoire nomme un secrétaine qui peot ére pis oo
delors de ses membres. 1 est tenu un regisire des déoisions du Direcioine

Pour la validité des délibémations, In présence de ln moilié au moins des membres ost nécessaire.
Les décisions du Directoire sont prises d la majorité des voix

Tout membre du Directoire peut &re représenté par un avtre membre du Directoire. Etunt précisé que
chaque membre du Direcloire ne peul disposer au cours d'une méme séance que d'une seule

procurmlion.

En cas de partage des voix, celle du Président du Directoire on du Président de séance désigné par ce
dernier, en cis d absénce ou d"empéchement, &t prépondérante,

Sont répuids présents pour le caleul du quorum et de la majorité, les membres qui participent & la
réunion par des moyens de visloconférence ou par des moyens équivalents permeltant leur
identification dans le respect des conditions fixées par I'article 50 bis de In Loi. Toutelois, ces moyens
ne sont pas admis lorsque le Directoire se réunit en vue de dresser les énts de synthése, d'éablir le
mapport de gestion, d'arréler le nésulial net de "exercice et le projet 4 affectation pour Sre soumis &
I"approbation de I' Assemblée Géndrale Ordinaire annuelle.

Les délibérations sont constatées par des procés-verbaux, signés par le Président du Directodrs 1oe
procés-verbaux sont reproduits sur un registre spéeial. Les coples ef extrails de ces proce Mm
sont certifiés par le Président du Directobre, 1"un de ses membres, le secrétaire du Directoir - —
autre personne désignée par be Dircctoine, Aot

155 Powuvoirs do Directoire

qui requidrent "antorisation préalable du Conseil de Surveillunce, comme il esl précise ci-ap
peut décider la création en son sein de comilés consulatifs dont il fixe ln composition ot fes
attributions et qui exencent leurs setivités sous sa responsabilité, sans que lesdites attributions puissent
avoir pour objet de déléguer & un comité les poavoirs qui sont attribués su Directoire lni-méme par la
lioi o Tes Statuts,

Dans les rapports aves les tiers, la Sociélé est engagée méme par les sctes du Dircctoire qui ne
relévent pas de I'objet social, si elle ne prouve que le tiers savail que |"acte dépassait cet ohjet ou gu'il
ne pouvail 'ignorer comple leni des circonstances, &ant exclu que la seule publication des stututs
sulTise & constitver cerie preuve, Toutes décisions gui limiteraient les pouvoirs du Directoire seraient
inopposnbles sux tiers,

Les membres du Directoire pourront, svee "antorisation du Conseil de Surveillance, réparti entre eux
les thches de direction, En co cas, cotte répartition ne peul, en aucun cas, avoir pour effet de retirer au
Direcioire son caracténe d'organe assurant collégialement la direction de la Société, el ne saurail par
eonséquent Je dispenser de se réunir et de délibérer sur les questions relatives i la gestion de la
Sociétd,

Le Directoire peut investir un ou plusieurs de ses membres ou toute personne choisie bors de son sein,



de missions spéciales, permancntes ou femporaires, qu'il détermine, et leur déléguer pour un on
plusieurs objels déterminés, avee on sans Bculté de subdéléguer, les poaveirs qutil juge approprids.

Les membres du Directoire sont responsables, individuellement ou solidairement selon les cis, envers
la Sociéié ou envers les Liers, soit des infractions aux dispositions lgisintives ou réglementaires
applicables mux sociélés anonymes, soil des violations des Statuls, soit des fautes commises dans leor
gestion

Une fois par rimestre au moins, le Directoire presente ou Consedl de Surveillance un rapport qui
retrace les principaux actes ou faits intervenus dans la gestion de la Sociéeé.

Aprés In clddure de cheqoe exercice el dans un délni de trois (3) mois, le Directoire srréte ef préscrie
au Conseil de Surveillance, aux fins de vénfications el de contrile, les documents visds a article 141
de la Lol

156  Actes soumis & autorisation préalable du Copseil de Surveillance

La cession d'immeubles par nature, la cession totale oo particlle de participations, la eonstitution de
sliretés minsi que les cautions, avals ou garanties au nom de la Sociéé, font "objet d"une autorisation
prialable du Conseil de Surveillance. Celui-ci fixe un montant pour chaque opération, Le Directoire
esl toutelons autorisé a4 donner, sons limite de momtamt, des cautions, avals ou garanties awx
adminisirptions fscales et dossnidres, Lorsgu'une opération dépasse le montant ainsi  fxg,
I"mutorisation du Conseil de Surveillance est requise dang chague cis,

L absence d"autorisation relative aux opérations visées i 1"alinda qui précede est inopposable aux tiers,
a moins que la Société ne prouve que coux-ci en avaient connaissance ou ne pouvaient |'ignorer.,

Lorsqu’une opération exige 'outorisation du Conseil de Swveillonee ot que celuici e refuse, le
Directoire pent soumettre le différend 4 1" Assemblée Générale des actionnaires qui décide de la suite 4
donner au projer.

Artiele 16 - Consedl de surveillanes
16,1  Dispositions Générales

Le Conscil de Surveillance est composé de trois (1) membres au moins el de quinze (15) membres au
pits.

Les membres du Conseil de Surveillance peuvent éire des personnes physiques ou des personnes
morales. Lors de leor nomination, les personnes moriles membres du Conseil de Surveillance sont
tenues de désigner, pour exercer leurs fonctions de membre du Conseil de Surveillance, un
représentant permancnt soumis aux mémes conditions el obligations e gqui encourt les mémes
responsabilités civiles et pénales que "1l #ail membre du Consedl de Surveillance en son nom propre,
sans que cette porsonne soit tenue d'étre elle-méme actionnaire, sans préjudice de la responsabilité
seelickaire: de le personne morabe gu'il représente.

En cas de décés, démission ou révocation de son représeniant permanent, la personse maorsko mentbng
du Conseil de Surveillnnee est tenue de notifier sans délai, & ln Société, par lettre recommandée avec
demande davis de réception ou tout mode d'expédition susceptible de donner date certsine et de
justilier de sa réception par son destinataire, I'identité de son nouveau représentant permanent.

Les membres du Conseil de Surveillance peuvent cumuler lours fonctions aves un contral de travail
avec |a Sockété 4 la condition gue celui-ci comresponde & un emplol effectif. Le nombre des membres
du Conseil de Surveillance liés & la Société par un contrat de travail ne peut dépasser le tiers des
membres on foncticn,
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16.2  Président et Viee-prisident du Conscil de Surveillance ,

La rémunéeation du Président ot, le cas échéant, celle du Vice-président est déterminée -1Ei@§mxt"'

de Supveillance,

En cas o 'empéchement temporaire on décés du Président, le consell de surveillance peul délégoer un
de ses membres pour excreer les fonctions du Président.

En cag d"empéchement temporaire, cetie délégation est donnde pour une durée limitee, rencuvelable.
En cas de décés, ladite délégation demeure valahle jusqu'a I"élection d'un nouvean Président.

163 Durée des fonctions des membres dun Conseil de Surveillance - Remplacement

La durée des fonetions des membres du Conseil de Surveillance ne peut excéder six (6) ans, expirant &
I"igcue de la réunion de I' Assemblée Géndrale Ordinaire des actionnaires uynil statué sur les comples
de I"exercice éooulé et tenve dans I'annde au cours de laguelle expire le mandat. [ls sont sééligibles.

|.' Assemblée Générale peut allower aux membres du Conseil de Surveillance, en rémunération de lear
activité, une somme fixe annuelle, 4 titre de jetons de présence, dont le montant cst pos en charges
d'exploitation. Le Conseil de Surveillunce répartit cette somme libremint entre ses membres.

1l peut &tre alloud par le Conseil de Surveillance des rémunérations exceptionnelles pour les missions
o1 mandats confiés i ses membres. [Jans ce cas, ces rémunémtions portées en charges d'exploitation
sont soumises nux dispositions des articles 95 4 99 de In Loi.

Les membres du Conseil de Surveillance peuvent &tre vévoqués & toul moment par I'Assemblée
Géndrale, ad nutum, sans préavis ni indemning.

En cas de vacance par décés ou par démission d"un ou de plusicurs siéges, le Conseil de Surveillance
peut, entre deux Assemblées Générales, procdder a des nominations 4 titre provisoire. Les nominations
provisoires effectuées par le Conseil de Surveillunce sont soumises & rtification de la prochaine
Assemblée Cénérale Ordinaire. Le membre nommé en remplacement dun outre ne demeurc en
fonetions que pendant le tomps restant 4 courir du mandat de son prédécesseur.

%i le nombre des membies du Conseil de Surveillance devient inférieur & trois (3), be Directoire doit
convoquer 1" Assemblée Générale Ordinaive dans un délai maximum de trente (30) jours en vuc de
compléter I"effectif du Conseil de Surveillance.

Chagque membre du Conseil de Surveillance doit posséder ou moins wne (1) action de 1a Saciété. 51 au
jour de s nomination, un membre du Conseil de Surveillance n'esl pas propriétuire du nombre
d'actions requis oo si, en cours de mandat, il cesse d’en tre propriétaire, il est réputé démissionnaire
d'offiec 5*il n'a pas régularisé sa situntion dans un délai de trois (3) mais.

l6.4  Délibérations

Le Conseil de Surveillance se réunit aussi souvent que 1'intérdt de la Société V'exige, 1l est convoqué
par le Président ou le Vice-président, par tous moyens, y compris verbalement, et en respeclant
délni de huit (3} jours au minimum avant la date de tenue de la rdunion du Conseil de Surveillance. En
cas d"urgence, ce délai pout étre réduit & 48 heures ou 4 24 heures,

L'ordre du jour est amété par l'sutcur de la convocation et pewl n'élre fixé qu'an moment de la
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réumion. Auvcune justification de la convoostion n'est nécessaire si tous les membres dy Consedl de
surveillance sont prisents ou représentés,

Les réunions se tiennent en (oul lieu fixé dans la convoeation. Elles peavent également se tenir par
visioconférence, ou par par tons moyens dquivalents permettant Uidentification des membres du
Conseil de Surveillance dans le reapect des conditions fixées par |'article 50 bis de Ia Loi.

Lorsque le Conseil de Surveillance ne se réunit pas su sidpe social de la Sceidté, la Société prendrn en
charge les frois de déplcement ef d'hébergement des membres do Directoire et du Conseil de
Surveillance de Ia Sociétd,

Le Canseil de Surveillance peut nommer i chague séance, un secrétaire qui peut &tre choisi en dehors
de ses mombres.

Il est tenu un registre de prisence qui est signé par les membres du Consedl de Surveillince participant
it la séance e les autres personnes qui v assisient,

La présence elfective de ln moitié au moins des membres do Conseil de Survelllance est nécessaire
pour la validité des délibémtions,

Sont reputés présents, pour le caleul du quorum et de la majorité, les membres du Conseil de
Surveillance participant & la réunion par des moyens de visioconférence.

Les décisions sont prises & Is majorité des voix des membres du Consell de Surveillance présents ou
représentés, chaque membre présent ou représenté disposant d*une vaix. Chaque membre peut danner
rivisiichitl it un autre membre de le représenter & une séance du Conseil de Surveillance. Clhague membre
présent ne peut, au cours d'une méme séance, disposer que d*un (1) seul pouvoir. En cas de parage
des voix, le Président du Conseil de Surveillance, ou le président do séance désigné par ce dernier en
cas d'absence ou d'empéehement, dispose d'une voix prépondémnte.

Les délibérations sont constatées par des procis-verbaux signés par le président du Conseil de
Surveillimee el par au moins un (1) membre du Conseil de Surveillance ou, en cas d'absence du
président du Conseil de Surveillance, par dewx (2) membres du Conseil de Surveillance. Les procis-
verbaux sont reproduits dans un registre spécial. Les copies ou extraits de ces procée-verbaux sont
vertifiés par le président du Conseil de Surveillance, et en cours de liquidation par un liquidateur.

16.5  Pouvoirs ot Missions do Conseil de Surveillance
Le Conseil de Surveillance exerce le coutrdle permanent de la gestion de In Société par le Directoire.
A loule époque de I'annde, il opére les vérifications et les contriles qu'il juge opportuns el peut se

fire communiquer les documents qu'il estime utiles & "accomplissement de sa mission,

Le Conseil de Surveillance présente & " Assemblée Générale Ordinnire snnuelle ses observations sur le
rappert du Directoire, ainsi que sur les comptes de exercice,

A défimt de convocation par le Directoire, le Conseil de Surveillence peut notamment conyoguer, en
cas d'urgence, 1" Asscmblée Générale dans les conditions prévues par la Loi.

Il autorise le Directoire & effectver les opérations visées & article 15.6 ci-dessus,

Il momme les membres du Directoire o fixe leur rémunération. |l désigne le Président e,
éventuellement, les Directewrs Généraux ; il rbvoque le Président du Directoire, qui demoure
néanmaoins membre du Direoioire, ef peut décider In révocation des membres du Directoire.

Le Conseil de Surveillance est égolement habilité a attribuer aux Directeurs Généraux e méme
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pouvair de représentation gue celui du Président du irectoire,

Le Conseil de Surveillance décide tout déplacement du siége social de I Socicté dans la méme
préfecture ou province, sous réserve de ratification de celte décision par la prochaine Assembilée
Ciémdrale Extroordinaine.

Le Conseil de Surveillance peut conférer & un ou plusisurs de ses membres tous mandats spéciux
pour tin ou plusiours objets déterminés. 1| peut décider la eréation en son sein de comités consuliatifs
dont i1 fixe Is composition ot les attributions et qui exercent leurs nctivités sous sa respoasabilitd, sans
que lesdites attributions puissent avoir poor objel de déléguer @ un comité les pouvoirs qui sont
attribués au Conseil de Surveillance lui-méme par lo Loi ou les Statuts, ni pour elffet de réduire ou de
limiter les pouvoirs du Directoine.

166  Hesponsabilité des membres du Consedl de Surveillance

Les membres du Conseil de Surveillance sont responsables, individuellement ou solidairement selon
les cas, envers la Société ou envers les tiers, soit des infrwctions mux dispositions législatives ou
réglementaires applicables mux sociétés anonymes, soit des violations des Statuts, soit des faules
commises dans leur pestion.

s penvent étre déclarés civilement responsables des délits commis par les membres du % .
cn ayant eu connaissance, ils ne los ont pas révélés i I'Assemblée Géndrale, e

16.7  Comité d"andil

. -i
La Société duit disposer d'un comité d’aundit charge, sous la responsabilité du Conseil de Sa -E; Ly e
du suivi des questions relatives & I'élaboration et au contrdle des informations compiaBics
financiéres. La composition et les prérogatives dudit comité doivent étre fixées dans le re
Loi.

Article 17 - Conventions réglementées el interdites

[ - Toule convention intervenant entre la Société et l'un des memhbres du Directoire ou du Conseil de
Surveillance ou I'un des ses actionnaires détenant, directement ou indirectement, plus de cing pour
cent (5%) du capital ou des droits de vote de la Sociéte, doit ére soumise 4 |"autorisation proaliable du
Conseil de Surveillznee.

Il en est de méme des conventions auxquelles une des personnes visées ci-dessus est indirectement
intéressée ou dans lesquelles elle traite avec la Sociélé per personne interposée.

Sont épmlement sowmises & aulorisation préalable du Conseil de Surveillance les conventions
infervenant entre la Société el une cntreprise, si lun des membrey du Directoire ou du Conseil de
Surveillance de I Sociélé est propriétaire, associé indéfiniment responsable, gérant, administrateur,
directeur général ou membre du directoire ou du conseil de surveillance de cette entroprise.

Les dispositions ci-dessus ne soni pas applicables aux conventions portant sur des opérations
courantes et conclues a des conditions normales, Cependant, ces conventions, sauf lorsqu’en raison de
leur objet ou de leurs implications financidres ne sont significatives pour aucune des partics, sont
communiguées par Iintéressé au président du Conseil de Surveillance. La liste, comprennnt "objet et
les conditions desdites conventions est communiquée par le président awx membres du Conseil de
Surveillance e aux commissaires sux comptes dans les soixante jours qui suivent la cldture de
I"exercice,

L Mntéressé est tenn d'informer le Conseil de Surveillance dés qu'il a connaissance dune convention
soumise & autocisation, 5°il siége an Conseil de Surveillance, il ne peut pas prendre part au vate sur



Pautorization sallicitée.

Le Président du Consedl de Surveillance donne aviy aux Commissaires pux Comples de toutes les
conventions aulonsées dans un délai de trente jours & compier de la date de leur conclusion ef soumet
cellesci & Fapprobotion de la prochaine Assemblée Génémle Ordinaire des actionnaires. |.es
Commissaimes amx Comples présemtent sur ces conventions un mpport spécial & I' Assemblée Générale
dees aetionmaires qui statue s ce mpport. Le rpport spécial des Commissaires anx compies doit &tre
publié selon les modalités fixdes par les dispositions Bgales et réglementaines en vigueur applicables.

L7 intéressé ne peut pas prendre part au vote et ses aclions ne sont pas prises en compte pour le caleul
du gquorum et de In majorité.

Les convenlions approuvées par I"Assemblée Générale des actionnaires. comme colles quelle
disapprowve, produisent leurs effets vis-a-vis des tiers, sauf lorsqu’elles sont annulées dans le cas de
fraude. Toutefois, méme co Pabsence de fraude, les consdquences préjudiciables 4 ln Société des
conventions désapprouvies peuvent éire mises & la charge du membre du Conseil de Surveillance ou
du membre du Directoire ou de Pactionnaire intéressé ef, dventuellement, des autres membres du
Dhrecioire.

Tout membre du Direcloire ou du Conseil de Surveillance ou 'un des actionnzires détenan,
directement ou indirectemnent, plus de cing poor cent (5%) du capitel ou des droits de vote de In
Société est tenn d’informer ke Conseil de Surveillance des éléments permettant dévaluer leurs intéréis
afférents & Ia conclusion des conventions visées i I"article 95 de la Lok, et notamment la nature des
relations existant entre les parties desdites conventions el les misons économiques justifiant leur
conclusion ainsi que lewrs différentes caractéristiques. La Socidté est tenue de publier lesdits &léments,
dans un délai maximum de trois (3} jours & compter de la date de bs conclusion de la convention, par
lout moyen de publication fixé par I' Autorité marocaine du marché des capitaux.

11 - A peine de nullité du contrat, il est interdit aux membres du Directoire et aux membres du Conseil
de Surveillance autres que les personnes morales, de contracter, sous quelgque forme que ce soit, des
emprunts auprés de la Sociétd, de 1"une de ses filiales ou d'une autre société qu'elle contrdle au sens
de article 144 de ln Lo, telle que modifide, de se faire consentir par elle un dévouvert, en compte
courant ou autrement, insi que de faire cautionner ou avaliser par elle leurs engagements envers des
tiers. La méme imlerdiction s'applique aux reprisentants permanenis des personnes morales membres
du Conseil de Surveillance et aux Commissires mux Comptes. Elle sapplique également aux
conjoints, ascendants et descendants jusqu'au 2% degré, des personnes ci-dessus, ainsi qu'd toute
[FErsonne intemposde.

Article 18 - Nomination des commissaires aux comples

Le contrdle et le suivi des comptes de la Sociétd est exercé par deux Commissaires aux Comptes au
moing qui doivent satisfaire aux conditions de nomination et d'incompatibilité prévises par ks Loi, lis
relatent, dums beur repport, Faccomplissement de leur mission et foat part de leurs conelusions,

L'Assemblée Giénérale Ordinaire des actionnaires désipne, dans les conditions légales, deux
Commissaires aux Comptes, dont les fonclions expirent 4 "issue de I"Assemblée Géndrale qui statue
sur les comptes du troisiéme exercice suivant leur nomination.

Les Commissuires aux Comples exercent leur mission dans les conditions prescrites par la Loi.
Les Commissaires aux Comples sont convoqués @ toutes les Assemblées Géndrales des actionnaires et

A ln néumion du Directoire qui arréte les comptes de Pexercice &coulé, ef, sl y o lien, & toule réunion
du Conseil de Surveillance en méme temps que les membres du Conseil de Survedllance eux-mémes.




Article 19 - Droit d information

Les sclionnaines onl conformément aux digpesitions des textes [égaux et réglementaires un droit 4
Uinformation que la Société est tenue de respecter et d'appliquer duns les conditions prévues por
lesdits textes légaux et péglementuires. Lo Société est tenue de disposer d'un site intemet afin de
remiphir ses obligations dinformation vis-i-vis de ses actionnaires,

TITRE V
ASSEMBLFEES GENERALES

Article 20 - Assemblées des actionnaires

Les décisions collectives des actionnaires sont prises en Assemblées Geénérles, losg ol
qualifiées dlordinaires ou d'extraordinaires selon I nature des décisions gquielles sont apy
prendre. Toute Assemblée Générule régulidrement constituée représente Funiversalite des ation

Les délibérations des Assembilées Générales obligent tous les actionnaives, méme sbsents, dissidents
on incapables, opposants ou privés de droit de vote

1 Assemblies Générales Drdinanires

L' Assemblée Géndrale Ordinsire des actionnaires est celle qui est comvoguée en vue de prondre toutes
décisions qui n'enirent pas dans le champ d'atrbution de |"Assemblée Générale Extruordinnire en
vertu d'une disposition de la Loi.

L' Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires se réunit au moins une (1) fois par an, pour délibérer
et statuer sur toules los questions relatives aux comptes de lexercice éeonlé, dans les six (6) mois de la
clture de chaque exercice social, sous réserve de prolongation de ce délai une (1) seule fois ef pour la
méme durée par ardonnance du président du tribunal statuant en référé, i la demande du Conseil de
Surveillance.

1.1 Chupram

L' Assemblée Générale Ordinoire me délibérc valablement que si les actionnuires présents ou
reprisentds possédent ot moins $1% des actions ayant le droit de vote. Sur detxiéme convocution,
ACUn quoreim n'est requis.

1.2 Majorité

L' Assemblée Géndrale Ordinaire statue A la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents
ol représentés,

Sont réputés présents, pour le caleul du quorum ef de In mnjorite de I Assemblée Géndrabe Ordinnire,
les actionnaines qui participent 4 I"assemblée par des moyens de visioconfiérence ou par des moyens
Squivalents permettant leur identification dans le respect des conditions fixdes par les articles 30 big et
111 de la Lok, telle que modifide.

2 Assemblées Générales Extraordinaires

L'Assemblée Giéndrale Extraordinaire ost seule habilitée & apporter aux Statuls foutes modifications,
quelles qu'elles solent, sutorisées par la Loi.

Elle peut décider notmnment ;
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fioutes opérations de fusion ou de scission |

le transtert ou la vente & tout tiers ou IMapport @ tonte sociéié de I"ensemble des biens, droils et
obligntions, actifs el passils de b Sockété ;

2 In dissolution anticipée de ln Sociéld :
In vransformation de la Socidté en société de oot sutre forme

- I"émission d'emprunts sous forme d*obligations convertibles en serions ;

- Fémission  "sctions i dividende prionitaire sans droit de vate

- la modification du capital de la Scciété et la délégation au Directoire de tous potvoirs poar
réaliser une augmentation ou une réduction de capital, den fixer les modalités, d'en constater I
renlissition ef de procéder i la modification corrélative des Statuts ;

- la prorogation ou la dissolution anticipse de ln Société,

Elle ne peut toutefois sugmenter les engagements des nctionnaires, sous iéserve des opérations
risultnnt o "un regroupement d’actions, Elle ne peut pas changer la nationalité de la Sociéts,

2.1 Chunirum

L' Assemblée Générale Extraordinaire n”est réguliérement constituée et ne délibére valablament e =i
les sctinnnaires présents ou représentés possédent au moins, swr premidre convocation, 55% des
actions ayant ke droit de vote et, sur deuxiéme convocation, 51% des actions ayant le droit de vote,

22 Majorité

" Assemblée Générale Extraordinaire statue i la majorité des deux tiers (2/3) des voix dant disposent
les actionnaires présents ou représentés.

Sonl réputés présents, pour le caleul du quorum et de I majorité de I'Assemblée Géndrale
Extraordinaire des actionnaires, les actionnaires qui participent 4 I' Assemblée Génédrale Extraordinaire
des actionnaings par des movens de visioconférence o par des mioyens équivalents permettant leor
identification dans lo respect des conditions fixées par les articles 50 bis et 110 de la Loi.

Article 21 - Convoeation

Le Directoire convoque les Assemblées Générales des actionnaires, fixe leur ondre du jour, amére les
termes des résolutions 4 leur soumetive et ceux du mppor d leur présenter sur ces résolutions.

A défaut, ef en cas d'wgence, les Assemblées (iénérales Ordingires des actionnaires peivent
cpalement &tre convoquées par

- les Commissaires aux Comptes, mais uniquement aprés avoir vainement regins leur convocation
par le Conseil de Surveillance et le Directoire ;

- le ou les liquidateurs, en cas de dissolution de ln Société et pendant la période de liquidation ;
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¥ un mandataire désigné par be président du tribunal statuant en référé A le demande soit de tout
intéressé on cas d'urpenee, soit d'un ou plusicurs actionnaires réunissant au moins e d ixigme du
capital social ;

- les mctionnaires majoritaires en capital ou en drois de vote apres une offre publiows y o
d*éehnnge ou aprés une cession d'un bloc de titres modifiant le contrdle de | :;ﬁ,,'.-ﬂ‘

- le Conseil de Surveillance. " %a@m? >,
Les Assemblées Ciénérales des mctionnaires se réunissenl au sibge socinl de la Sociét u.f;i,’ M i A%

liow aun Maroe figurant dans les avis de convocation. {a

Le Directoire peut décider, lors de la convocation, la retransmission publigue de |
réunions par visioconférence etlou télétransmission. Le cas échéanl, cefle décision esl comi
dans |"avis de convocahion.

La Société doit publicr, trente (30) jours francs au moins avant la réunion de I'Assemblée Générale dos
sctionnaires, dans un journal figurant dans la liske (ixée par application de Puticle 39 du dahir portant
loi 1° 1-93-212 du 21 septembre 1993 relutif au Consell Déontologique des Valeurs Mobilitres ef aux
informations exigtes des personnes morales faisant appel public & I'épargne, wn avis de réunion
contenant les indications prévues i Marticle 124 de la Loi ainsi que le texte des projets de résolutions
qui seront présentés & PAssemblée Générale par le Directoire, complétées par une description précise
des procédures que les actionnaires doivent suivre pour pirticiper et voter i |"assemblée, en particulior
des modalités de vole par procuration ou par correspandance.

L'avis de réunion peut ne pas comprendre les informations susvisées lorsque celles-ci sont publides
sur le site Internet de la Société, au plus tard, le jour méme de la publication dudit avis de In réunion.
Dans ce ¢as, ce demier mentionne 1"edresse dudit shie Intemet,

Pendant une période nimterrompue commengant au plus tard le vingt-et-uniéme jour précédant
I'nssemblée, ln Société est tenue de publier sur le site intermnel susvisé les informations ot documents
visés dans la Loi.

Les convocations sux Assemblées Générales sont faites par un avis inséré dans un journal dannonces
légales. Si toutes les actions de la société sont nominatives, avis prévu oy précédent alinéa peut Stre
remplacé par une convocation fiite 4 chaque actionnaire dans les formes et conditions prescrites par
les Stamuts.

Le délai de convoeation est gl moins de quinae (15) jours francs sur premiére convocation et de huit
{#) jours feancs sur convecation suivante. La convocation & une Assemblée Géndrale réunie sur
deuxiéme canvocation doit rappeler la date de I'assemblée qui n'a pu valablement délibérer.

La convocation doit, duns tous les cas, indiguer les jour, heure et lieu de réunion ainsi que la nature de
I Assemblée Ordinaire, Extraordinaire, on spéciale, son ordre du jour et le texte des projets de
résolution. La convocation & 1" Assemblée Giénérale Ordinaire appelée i statuer sur les comples de
I"exercice écoulé doit en outre ére accompagnée notmmment des états de synihése dudit exercice
conformément sux dispositions de la Lol

Toute Assemblée Génémles des actionnuires imégulirement convogqude peut &tre annulée. Toutelois,
I*action en nullité ' est pas recevable lorsque tous les actionnaires élaicnt présents ou représentés.
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Article 22 - Onldre du jour

L'suteur de la convocation arréte 'ordre du jour de |'Assemblée Géndrale qui figure sur les nvis ef
letires de convocation, L' autenr de b convocation doit dwblir et présenter & toule Assemblée Ciéndele,
tm rapport sur les questions mserites i Pordre du jour et les résolitions soumises au vole.

Toutefois, un ou plusienrs actionnaires représentant wn moins cing pour cent (5%) du capital ont Ia
facults, de requérir I'inscription a Pordre du jour de projets de réselution.

Lorsque le capitul social de la Société est supérieur i cing {5) millions de dirhams, le montant du
capital 4 représenier en application de I"alinéa précédent, est réduit i dews peur cent pour le surplus,

L*Assemblée Générale ne pevt délibérer sur une question qui n'est pas inserite & "ordre du jour,
Weunmuing, elle peut en toutes circonstances révoquer un ou plusicurs membres du Dircetoire of
procéder & leur remplacement.

L'ordre du jour de I' Assemblée ne peut 8tre modifié sur deusitme convocation,
Article 23 - Représentation ans Assemblées Générales

Les propricteires d’actions de la Société mu poteur doivent, pour avoir e droit de participer aux
Assemblées Uénérales, déposer au Lieu indigué par "avis de convocation, cing (5) jours au plus tard
wvant la date de la réunion, un certificat de dépdt délivid par I'éablissement dépositaire de ces actions.
Les propridiaires d'actions nominalives peuvent assister i I'Assemblée Géndrale sur simple
Justification de leur identité, § condition d'&tre inscrits sur les registres socimux. Un actionnaire ne peut
se faire représenier que par un autre actionnuire de la Société justfiant d'un mandat, son conjoint ou
par un ascendant ou descendant.

Un actionnaire peut &re représentd, i outre,par toute personne morle ayant polr objet social la
gestion de portefeuilles de veleurs mobilidres. Le mandat est donné pour une seule Assemblée
Générale. 11 peut cependant étre donné pour dewx Assemblées Générales, 'une Ordingire, I'autre
Extracrdinaire, tenues le méme jour ou dans un délsi de quinze (15) jours,

Le mandat donné pour une Asscmblée Générale est valable pour des Assemblées Générabes
successives convogquées avec le méme ordre du jour.,

Avrticle 24 - Burcan de I' Assemblée Géndrale

Le bureani de I"Assemblée Générale est composé d'un président ef deux (2) serutateurs, assistés d'un
secrélnire.

Le Président du Conseil de Surveillance préside "Assemblée Géndrale, A défait, I"Assemblée
Générale élit elle-méme son président.

En eas de convocation par les Commissaires aux Comptes, par un mandataire de justice on par les
liquidatewrs, I'Assemblée Générale est présidée par celui ou par I"un de ceux qui I"ont convoguée,

Les deux (2) membres de 1" Assemblée Géndrale disposant, par enx-mémes ou A titre de mandataires,
du plus grand nombre do voix et acceptant cette fonction remplissent les fonctions de scrutateurs.

Le bureaun ainsi composé désigne un secrétaire qui peut ne pas étre actionnaire.
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Articie 25 - Feuille de présence

A chaque Assemblée CGiénémbe est tenue une fenille de présence qui indique les préncin(s), nomis) et
dammicile des actionnaires e1, le cas échéant, de leurs mandataires, le nombre dactions et de vorx donl
ils sond titulaives,

Le burepy de 1'Assemblée Générale annexe i la feuille de présence les pouvoirs de mnnteepiation
regus par les actionnaires ou adressés 4 |a Socieic. Ll 25La4)
BN

"o
Les actionngires présents et les mandptaires émargent la feuille de prisence qu / _
I’ Assemblée Générale certific exacte, wﬁx
-1 e diias- 'Ff-\".,
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Le droit de vote attaché sux sctions de la Société cst proportionnel & la quotité de capital de la Société
qu’elles représentent. Chaque action donne droit & une (1} vorx.

Article 26 - Droit de vole - procurations

Dans tontes les Assemblées Géndrales des actionnaires, le quorum est caloulé sur |
actions composant le capital social de la Sociés, déduction faite éventucliement de ce
privées du droit de vote en veriu de dispositions légales ou statutaires.

‘T'out actionnaire de la Société peut recevoir les pouvoirs d"autres actionnaires en vue &' étre represcié
i une Assemblée Généride et ce, sans limitation du nombre de mandats ni de voix dont peul disposer
une méme personiie, sons réserve des uctions & drit de vote double ou i dividende prioritaire sans
droit de vale.

Pour toute procuration d'wn sctionnaire sans indication de mandataire, le Président de I"Assemblée
Générale émet un vote favorable aux résolutions présentées ou agrédes par be Conseil de Surveillance.

Article 27 - Procés-verbaux - copies — extrails

Les procés-verbaux des délibérations des Assemblies, signés par les membres du buresu, sonl étnblis
sur un registre spdcial, ou sur des feuilles mobiles, lenus au siége social, coté et paraphé par e preffe
du tribunal du lieu du siége de la Socigie.

Les copies ou extraits de procés-verbaux sont valablement certifics par le Président du Consell de
Surveillance ou par un directeur générl 8il existe conjointement avee le secrétaire.

En cas de Hquidation de la Société, ils sont valablement eertifiés par un seul liquidateur.

TITRE V1
ETATS DE SYNTHESE - REPARTITION DES BENEFICES

Article 28 - Etats de synthése et rapporis du Directoire

A la cldture de chaque excrcice, le Directoive dresse les états de synthése définis par la loi 9-38
relative aux obligationy compiables des commerganis (25 Decembre 1992). 11 arréte le résuliat net de
Pexercice e un projet d'sffectation pour &re soumis i 'approbation de I"Assembloe Cienérale
Ordinaire Annuelle,

11 éablit un rapport de gestion écrit mentionnant les éléments prévas par la Loi.
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Aurticke 29 - Dirofl de commumication aux aetionnnires

Sans prejudice des stipulations de article des Statuts intitulé « droit " information =, tout acticanaine
4 le droit d"olvenir commumication, 'suteur de la convoention syant obligation de lui adresser ou de
mefire & s disposition, les documents nécessuires pour i permettre de se prononcer en connaissance
de cause et de porter un jugement informé sur la pestion et la marche de la Société,

La nature de ces documents et les conditions de leur envei ou de leur mise 4 disposition des
actionnaires sont délerminées par la Loi,

Article 30 - Affectation et répartition des bénéfices

L Les produits nets de chique exercice, déduction faite des frais généraux et autres charges de In
SOcield, ¥ compris tous amortissements et provisions, constituent les bénéfices nets ou les pertes de
Mexercice.

IL Sur le benclice net de chaque exercice, diminué, le cas échéant, des pertes antéricures, il est ool
d’abord prélevé cing pour cent (5%) pour constituer 1a réserve légale : ce prélévement cesse o ére
obligatoire lorsque e montant de la réserve lgale excéde le dixiéme (10°%) dy capital social de la
Socicté; il reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve légale est descendue au-
dessous de cette fraction.

Le solde, augmenté, le cas échéant, du report bénéficisire des exercices précédents et diminué des
pertes antérieurcs ef des réserves imposées, soit par loi, soil par les Statuts, ou des réserves
facultatives, constitue fe bénéfice distribuable.

Ce bénéfice distribuable est eéparti entre les actionnaires de ln Société selon ce qui est stipulé aux
Statuts.

IIL Le résultat distribuable, te] que défini par la Lol, ressortant des comples sociaux de la Société
diment approuvés par I'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires, sera intégralement distribué
aux actionnaires en proportion de leurs droits dans le capital de la Société o mis en paiement dans le
delai prévn par les dispositions légales applicables.

Il pourra étre dérogé & cette obligation de distribution dans les cas suivans :

(1) si ke respect de I'équilibre financicr de la Société et/ou si sa trésorerie disponible etfou =i les
limites imposées par les dispositions [égisintives ne permettent prs une telle distibution,
etfou

(ii) Sur proposition contraire du Directoire.
Article 31 - Mise en patement des dividendes

L' Assemblée Géndrale ow, 4 défawt le Directoire, fixe ls modalitds de mise en paioment des
dividendes.

L.a mise en paiement des dividendes doit avoir lieuw dans un délar maximum de neuf (%) mols aprés la
eliture de I'excreice sauf prolongation de ce délai par erdonnance du Président du tribunal, statusnt en
réferd, A la demande du Directoire,

TITRE ¥Vl
TRANSFORMATION — DISSOLUTION - LIQUIDATION
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Artiele 32 - Transformation

Toule société anonvme peul sc transformer en sociéié 'une autre forme &1, nu moment de la
transformation. elle a au maoins un (1) an d'existence et 51 clie a éabli ot fait approuver par bes
actionnaites les élats de synthése de I'exercice.

La transformation ne peut ére décidée que par ume délibération d'une Assemblée Ginde!

Extraordinmine des petionnaires, 1 ekt
Eh“wﬁ: TE o W,
La transformation en une sociéié en nom collectil nécessite Maccord dé tous les actio ,;, bR J
r'a"
" I2n o
Article 33 - Dissolution & 43 st -

L disscalition de la Sociéé survient & expiration de sa durée ou, avant cette dale,

I Assemblée Générale Extraordingire des actionneires, notamment forsque ln situatio fﬂp e 11 {‘-E’
Société devient infEriewre au quart (1/4) du capital social. " e 11.‘.5:-:':}/
"-—-.,t-—

Elle peut survenir par décision du tribunal, & la demande de tout intéressé, 81 lo nombre des
sctionnaires cst réduit 4 moins de cing (5) depuis plus d'un (1) an, comme dans le cas oo, 4 la suite de
in réduction du capital social 4 un montant infériear . minimum |égal, la Sociée n'aurail pas
reconstitud son capital dans le délai d'un (1) an & moins que la Socicts n'ait & transformée en sociétd
d'une antre forme.

Article 34 - Liquidation

Sous réserve des dispositions de la Loi la liguidation des sociétés anonymes est régic par les
dispositions contenues dans les Statuts et celles du dahir du 9 Ramadan 1331 (12 Aot 1913) formant
code des obligations et des contrats, qui ne sont pas contraires. La Sociéte est en liguidation dés
I"instant de sa dissolution pour quelque cause que ¢ soil.

La personnalité morale de la Société subsisic pour les besoins de la liquidation jusqu'd la cldure de
celle-ci.

L*Assemblée Génsrale des actionnaires régle le mode de liquidation e nomme un ou plusieurs
liquidateurs dont elle détermmine les powvairs, sous réserve des dispositions legales.

TITRE VIIT
ELECTION DE DOMICILE - NOTIFICATION - PUBLICATIONS

Article 38 - Election de domicile

Checun des actionnmires fait élection de domicile & "adresse mentionnée dans le registre des
actionnaires de la Société sauf changement diiment notifié au préalable & In Sociétd.

Article 36 - Motification

Sauf stipulations contrnives dnns d*autres articles ou clauses des prisents Statuts, toute notification qui
serait & faire sera bien et valablement réalisée par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception ou tout autre mode d'expadition susceptible de justifier sa réception.

Article 37 - Publications

Pour faire Tes publications conformément a la Loi, tous pouvoirs sont donnés au porteur d'une copie
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conforme des Statuts, comme de toules autres pibees qui pourraicnt étre exipées.

Artiele 38 - Frais

Tous les frais et dépenses relutifs & la mise 3 jour des Statuts de la Société seront supportis pr elle of
porlés eén frais géndraux,

Article 3% - Contestutions

Les contestations qui pourraient s*élever pendant In durde de la Société ou lors de sa liguidation, soit
eotre les actionnaires et |n Sociétd, soit entre les actionnmires eux-mémes, relatives mux afTaircs
sociihes ou & Uexécution des dispositions statutaires sont soumises i Parbitmge, telle que prévy par les
articles 306 of suivants du code marceain de procédure civile,

Chacune des parties disigne un (1) arbire, les nrbitres ainsi désignés choisissent le froisitme (355
urbitre, de maniére que le tribunal arbitral soit consting en nombre impair.

Si I"une des partics ne désigne pes son arbitre, il v sera procédé par voie d'ordonnance de Monsieur be
Président du Tribunal de commerce du licu du sibpe social, siisi comme en matiére de réfénd par
l'autre partie, non susceptible de recours. A défant d'accord entre arbitres sur désignation du
fruisiéme (3°*) arbitre, il y sera procédé per voie d'ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal
de commerce du lieu du siége socinl de s Société, saisi comme cn matidre de péféné par nne des
parties ou un arbitre, non susceptible de necours.

L instance arbitrale ne prendra pas fin par la révocation, le décés, "empéchement, |"nhstention ou la
récusation d'un arbitre. 1l sera pourve, dans ce cas, @ la désignation d'un nouvel arbitre par
ordonninee de Monsieur le Président du Tribunal de commerce du liew du sidge social de ln Société,
non sasceptibhe de recours,

L VirY xule légatisalion,
.
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